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(जिसका उत्तर सोमिार किनांक 18 अगस्त, 2025/27 श्रािण, 1947(शक) को किया िाना है) 
 

बािार में वित्तीय धोखाधड़ी के मामले 

 

3984. श्री बी. मजणक्कम टैगोरः 
 

क्या वित्त मंत्री यह बताने की कृपा करेंगे ककः 
 

(क) क्या सरकार भारतीय प्रर्तभूर्त और विर्नमय बोर्ि (सेबी) के भीतर एक विशेष कायिबल 
या त्िररत तंत्र स्थावपत करने पर विचार कर रह़ी है ताकक बािार में पंप-एंर्-रं्प योिनाओ ं
िैसे धोखाधऱ्ी के मामलों का अर्धक प्रभािी ढंग से पता लगाया िा सके, उनकी िांच की 
िा सके और उन पर मुकिमा चलाया िा सके; 

(ख) क्या सेबी के भीतर िोजखम न्यूनीकरण प्रोटोकॉल या पूिि-चेतािनी प्रणार्लयां मौिूि हैं 
ताकक नकि़ी-रकहत या लघु-पूंिी शेयरों में मूल्य की असामान्य मात्रा में उतार-चढाि का 
पता लगाया िा सके िो पंप-एंर्-रं्प गर्तविर्ध का संकेत िे सकते हैं; 

(ग) सेबी द्वारा सोशल मीकर्या, पेर् इन्फलुएंससि और ऑनलाइन टे्रकरं्ग समूहों की भूर्मका को 
विर्नयर्मत करने के र्लए क्या किम उठाए गए हैं, िो र्निेशकों को गुमराह करते हैं और 
पंप-एंर्-रं्प योिनाओं को बढािा िेते हैं; 

(ङ) क्या सेबी एसएमई एक्सचेंिों में सूचीबद्ध और कम नकि़ी िाली कंपर्नयों के र्लए उच्च 
प्रकट़ीकरण मानिंर् और र्निेशक िोजखम संबंधी चेतािर्नयां अर्धिेर्शत करता है? 

 

उत्तर 

वित्त राज्य मंत्री (श्री पंकि चौधऱी) 
 

(क) और (ख): भारतीय प्रर्तभूर्त और विर्नमय बोर्ि (सेबी) ने प्रर्तभूर्त बािारों के जस्थर 
संचालन और विकास को कायािजन्ित करने के र्लए विर्नयामक और र्नगरानी ढांचे स्थावपत 
ककए हैं। 
यह आंतररक प्रणार्लयों का उपयोग करके पररसंपवत्त िगों, बाजार खरं्ों और स्टॉक एक्सचेंिों में 
र्नरंतर र्नगरानी करता है ताकक रुझानों पर नजर रखी िा सके, असामान्य मूल्य/मात्रा में 
उतार-चढाि का पता लगाया िा सके तथा कंपनी के मूल र्सद्धांतों के अनुरूप न होने िाली 



असामान्य मूल्य िवृद्ध की पहचान की िा सके। ये प्रणार्लयााँ विर्भन्न प्रकार के अलटि सजृित 
करती हैं िो इनसाइर्र टे्रकरं्ग, फं्रट रर्नंग, मूल्य-मात्रा में हेरफेर और अन्य अर्नयर्मतताओं की 
संभावित घटनाओं का सकेंत िेते हैं। ऐसे अलटि, र्निेशकों की र्शकायतों के साथ, विस्ततृ िााँच 
के र्लए इनपुट के रूप में कायि करते हैं , जिसके आधार पर सेबी िााँच करता है और सेबी 
अर्धर्नयम, 1992 के तहत प्रितिन संबंधी कारििाई करता है। 
 

(ग) और (घ): सेबी ने सोशल मीकर्या पर अपंिीकृत कफनफ्लुएंससि द्वारा पोस्ट और िीकर्यो, िो 
सेबी के विर्नयमों का उल्लंघन करते हैं, के माध्यम से ि़ी गई सलाह से उत्पन्न िोजखम को 
कम करने के र्लए कई किम उठाए हैं, इन किमों में गैरकानूनी प्रर्तभूर्तयों से संबंर्धत सामग्री 
को सोशल मीकर्या प्लेटफॉमि हटाने से स्टॉक एक्सचेंिों की िेबसाइट पर शे्वतसूचीबद्ध ब्रोकर ऐप 
की सूची प्रकार्शत करना और एक एजप्लकेशन प्रोग्रार्मंग इंटरफेस (एपीआई) शुरू करना शार्मल 
है ताकक यह सुर्नजित हो सके कक केिल सेबी पंिीकृत मध्यस्थ ह़ी सोशल मीकर्या प्लेटफॉमि 
पर विज्ञापन िे सकें । यह उभरते हुए धोखाधड़ी का पता लगाने और उनसे र्नपटने के र्लए 
र्नयर्मत रूप से सरकाऱी एिेंर्सयों के साथ समन्िय करता है, तथा सेबी ने एक्सचेंिों को 
र्निेश किया है कक िे टे्रकरं्ग सिस्यों, विर्नयर्मत व्यवियों और उनके एिेंटों को अनर्धकृत 
र्निेश सलाह या ररटनि िािे िेने िाली संस्थाओं से िुडने से रोकें । 
 

(ङ): सेबी ने एसएमई को स्टॉक एक्सचेंिों के एसएमई प्लेटफॉमि के िररए धन िुटाने में 
सक्षम बनाने के र्लए सेबी (पूंिी का र्नगिमन और प्रकट़ीकरण अपेक्षाएं) विर्नयम के तहत 
एक समवपित ढााँचा उपलब्ध कराया है। माचि 2025 में, सेबी ने एसएमई र्लजस्टंग को और मजबतू 
बनाने के र्लए इन विर्नयमों में संशोधन ककया, जिसमें संशोर्धत न्यूनतम आिेिन आकार, 

प्रमोटर होजल्रं्ग लॉक-इन, संबंर्धत पक्ष लेनिेन मानिंर्ों की प्रयोज्यता और एक र्नगरानी एिेंसी 
की अर्निायि र्नयुवि िैसे उपाय शार्मल हैं, िो सामूकहक रूप से एसएमई के्षत्र में हेरफेर की 
गुंिाइश अिसरों को कम करते हैं। 
 

इसके अर्तररि, टे्रकरं्ग सिस्यों को र्निेशकों में िागरूकता बढाने और उन्हें सािधान करने के 
र्लए, ऑर्िर प्रविवि के समय टे्रकरं्ग टर्मिनलों पर जस्िप-विर्शि चेतािनी संिेश प्रिर्शित करना 
अर्निायि है, िैसे कक चल रह़ी र्नगरानी कारििाई, र्लजस्टंग मानिंर्ों का अनुपालन न करना, या 
उच्च मूल्य-से-आय अनुपात। 

*** 

 


